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Giris

2008-9 kiresel ekonomik krizi, gerek yarathg yikici etkileri ile gerekse de
krizin etkisi altina aldigi bolge itibariyle kapitalizmin tarihindeki biyuk krizler
arasinda yerini almistir. Bu ¢alismada, diinya ekonomisinde 2008 krizinin etkile-
rinin 2013 yili itibariyle halen strmekte oldugunu ileri siirlyoruz. Bu argimani
desteklemek icin ilk olarak erken kapitalistlesmis Glkeleri temsilen ABD, Avro Bal-
gesi ve Japonya’nin 2013'teki temel ekonomik verileri incelenerek 2008 krizinin
etkilerinin sirdigi gésterilecektir. ikinci olarak, gec kapitalistlesen tlkeleri temsi-
len Cin, Brezilya, Tirkiye ve Rusya’nin 2013 yili igindeki ekonomik performansi,
temel veriler araciligiyla analiz edilecektir. Son olarak krizin etkilerini strdirdi-
§u argimani, krizin dnimizdeki dénemde izleyebilecegi seyir izerine iki farkls

olasi gelisme patikasina isaret edilerek detaylandirilacaktir.

1. “Merkez”’de Krizden Cikildi M2

2013 yilinin en 8nemli dzelligi, 2008 krizinin heniiz sonuna gelmedigimizi
ilan etmis olmasidir. 2013 yilinda ortaya ¢ikan ¢ dnemli gelisme, bu sireklilik
icindeki farkhlasmalar da ortaya citkarmaktadir. Bunlardan ilki dUnyq ekonomi-
sinin genelinde ve &zellikle de erken kapitalistlesen iilke ekonomilerinde giicli bir
ekonomik toparlanmanin gerceklesmemesidir. Gicli toparlanma beklentilerinin

aksine, 2011 yilinda yiizde 3.7 bisyilyen diinya ekonomisindeki bu oran, 2012’-

* Dr., OMU, iiBF, Arastirma Gérevlisi

** Dr., NYU, Misafir Ogretim Uyesi

1 Bu makale boyunca “merkez” ve “cevre” kavramlari, Bagimlilik Okulu'na referansla kullanil-
mamishir. “Merkez”, erken kapitalistlesmis Ulkeleri, “cevre” ise gec kapitalistesmis Glkeleri ni-
telemektedir.
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de 3.0’a, 2013'te ise 2.8%e gerilemistir.” ikincisi, krizin etkilerinin mekansal ola-
rak yayllmasidir. Ozellikle Mayis 2013'teki FED kararlarindan ardindan, ABD ve
Avro Bélgesi'nden sonra geg kapitalistlesen Glkeler de krizin etkilerini hissetmeye
baslamistir. Gigli toparlanmanin olmamasi ve krizin etkilerinin mekansal olarak
da yayilmasinin yaninda son gelisme ise Avro Bélgesi’'nde deflasyon riskinin or-
taya cikmasidir. Bu kisimda ABD, Avro Bélgesi ve Japonya’daki temel veriler ger-
cevesinde 2008 krizi sonrasinda uygulanan temel ¢ikis programlari ve krizin gi-

nimizdeki seyri incelenecektir.

1.1. ABD: Ekonomik Kriz ve Zayif Toparlanma

2008 krizi ilk olarak ABD’deki konut sektdrindeki uzun vadeli kredi borgla-
rinin geri 6denememeye baslanmasi ile tetiklendi. Ardindan konut sektdriinden
kaynaklanan sikintilar hizla finans sektériine yayildi. Bunun en énemli nedeni,
1990'li yillarin sonundan itibaren konut sektsri ile finans sektdri arasinda yeni
bir iliskinin kurulmus olmasiydi. Bu yeni iliski, 1990’li yillara kadar finansal sis-
temden yararlanamayan toplumun yoksul kesimlerinin, sistemin icine cekilmesine
dayaniyordu. Bu gelisme &zellikle finansallasma literatiirinde ayrintili olarak
andliz edildiginden burada nedenleri iizerinde durulmayacakhr.” Ancak krizin
nedenleri baglaminda isaret etmemiz gereken, ABD'de olusan 2000'li yillarda
olusan “yeni finansal mimari” sayesinde, konut piyasasinda ortaya cikan geri
&deme problemlerinin hizla bankacilik ve finans alanina, oradan da ekonominin

genelini etkileyen bir ekonomik krize dénijstigudir.*

Kriz sonrasinda ABD merkez bankasi FED ve Hazine Bakanligi’nin ortakla-
sa uygulamaya giristikleri genis kapsamli bir kriz karsiti program sonucunda, kri-
zin dalga biyikligu tsrpiilendi ve bu yolla krizin maliyetleri toplumsallastirilmis
oldu. Ancak ABD ile ilgili temel ekonomik géstergelere baktigimizda, Gzerinden
bes yili askin bir zaman gegmis olmasina ragmen halen krizin etkilerinin ortadan
kalkmadigini gérebiliriz. Buna gére krizin en dnemli kisa dénemli etkilerinden bi-
ri issizlik oraninin hizla artmis olmasiydi. 2010 yilinda yiizde 10’a yaklasan is-

2 OECD, Economic Outlook, http://goo.gl/5PVRDP (erisim18.05.2014).

3 Diger ilkelerde finansal dénisim agisindan da ipuglari barindiran ABD odakli ¢alismalar
icin bkz. Paul Langley, “Uncertain Subjects of Anglo-American Financialization”, Cultural Cri-
tique, (65, 2007): 67-91; Ozgiir Orhangazi, Financizalization and the U.S. Economy, Not-
hampton: Edward Elgar. Ayrica finansallasma kavraminin seyrine iliskin olarak bkz. Ewald
Engelen, “The Case for Financialization”, Competition and Change, (12 (2), 2008): 111-119.

4 Umit Akcay ve Ali Riza Giingen, Finansallasma, Borc Krizi ve Cokis: Kiresel Kapitalizmin
Gelecegi, 2014, Ankara: NotaBene Yayinlari.
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sizlik orani, o zamandan beri diisme egilimine girmistir. Ancak 2013'teki yizde
7.9 olan issizlik orani, halen kriz éncesinden en az yiizde 50 daha yiksek du-
rumdadir.

Ancak issizlik oranindaki bu diisisi, isgiciine katlim orani ile birlikte disin-
digimiizde tablo biraz daha netlesmektedir. Buna gére ABD'de isgiiciine katilim
orani uzun yillardan beri ortalama yiizde 66 dizeyinde seyrediyordu. 2008'de
krizin patlamasindan itibaren bu trend kirildi ve isgiiciine katiim orani istikrarli
bir sekilde azalmaya basladi. Trendin kirlldigi 2008'in iizerinden bes yil gectik-
ten sonra, Aralik 2013 itibariyle bu oran yiizde 62.8’e gerilemis durumda.’ Do-
layistyla hem genel olarak emek piyasalari hem de issizlik verileri agisindan kri-

zin etkilerinin ortadan kalkhgini ileri sirmek oldukga zordur.

Krizin kisa dénemli sonuglarindan bir digeri de ekonomik biyimenin sert bir
sekilde eksiye dénmesidir. Takip eden yillarda ekonomik bisyimedeki sert daral-
ma yeniden toparlamaya dénse de, FED'in muazzam biyukliklerdeki miktarsal
genisleme uygulamasi ile piyasaya sirilen trilyonlarca dolara ve faizlerin reel
olarak sifirin altinda oldugu bir ekonomik ortama ragmen ekonomik biyime bir
tirly istenilen tempoya ulasamamishir. 2013'e geldigimizde, biyime hala yizde
2'nin alhndadir.

Grafik 1. ABD, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

5 Bureau of Labor Statistics, “Labor Force Statistics from the Current Population Survey”,
http://data.bls.gov/timeseries/LNS11300000, (erisim 12.04.2014).
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Krizin etkilerinin siirmesi agsindan 2013 yilina damgasini vuran gelisme ise,
22 Mayis 2013 tarihinde, FED'in miktarsal genisleme programinin bir parcasi
olarak vyguladigr tahvil alim programina asamali olarak son verecegini duyur-
masi olmustur.® FED baskani Ben Bernanke tarafindan yapilan bu agiklamaya gé-
re, ABD ekonomisi dért yildan sonra ilk kez, konut sektérinde, issizlik oranlarin-
da ve ekonomik biyimede toparlanma emareleri géstermektedir. Dolayisiyla bu
son gostergelerle birlikte krizden cikisin bir pargasi olarak uygulanan miktarsal
genislemenin sonlandiriimasi ve FED'in yeniden kriz kosullari disindaki gelenek-
sel gorevlerine dénmesi dngdrilmistir. Bu aciklamanin daha agik bir anlami, kriz
karsiti programin bir pargasi olarak uygulanan parasal genislemenin sonuna ge-
lindigi ve ucuza bor¢lanma déneminin kapanmakta oldugudur. Ancak bu agikla-
manin etkisi, ABD’deki i¢ piyasalardan ¢ok, geg kapitalistlesen tlkelerde hissedil-
mistir. Faizlerin negatif oldugu ABD’den, degerlenmek icin “yiikselen piyasalara”
akin eden biyik &lcekli fonlar, FED’in bu kararindan sonra y&nlerini yeniden
ABD’ye dogru gevirmis, bunun soncunda da para gikisi yasanan tlkelerde dnem-

li sorunlar ortaya cikmishr.”

Genel olarak bakhgimizda, 2013 yilinda halen diinyanin bir numarali eko-
nomik, siyasal ve askeri giiciine sahip olan ABD'nin 2008'de patlak veren eko-
nomik krizin etkilerini bertaraf edemedigini gézlemleyebiliriz. Her ne kadar issiz-
lik rakamlari ve konut piyasasindaki olumlu gelismeler toparlanma yéniinde ema-
reler olarak gérilse de, madalyonun diger yizinde isgiici piyasasina kahlim
oraninin dissmesi ve varlik fiyatlari ya da konut sektdriinde yeniden asiri deger-

lenmelerin baslangicinin oldugu séylenebilir.

Son olarak ABD ekonomisinde krizden sonra yapilan finansal sistemle ilgili
diizenlemelerin, finansal sektdrdeki sistematik riskleri ortadan kaldirmaya yeterli
olmadigina isaret etmeliyiz. Ozellikle ABD’de 2000'li yillarda olusan yeni finan-
sal mimariyi dénistirmek, yatrim bankalari ile mevduat bankalar arasindaki
bitinlesmeyi dizenlemek ve “batmak icin cok biyik” (too big to fail) olan ban-
kalarin faaliyetlerinin denetlenmesini éngdren Dood-Frank Yasasi’'nin beklenen
etkiyi gostermedigini belirtmemiz gerekir. Her ne kadar yeni yasa ile bankacilik
sistemine getirilen diizenlemelerin piyasa disiplinini uygulamada etkin oldugu ile-

ri siriilse de,’ en biyik bes banka kriz &ncesine gére daha da biyimis durum-

6 Ben Bernanke, The Economic Outlook, FED, http://goo.gl/mlyD25, (erisim12.03.2014).

7 Bu konuyu asagidaki kisimda daha detayli ele alacagiz.

8 Bhanu Balasubramnian ve Ken B. Cyree, “Has Market Discipline on Banks Improved After the
Dodd-Frank Act?”, Journal of Banking& Finance, 41 (2014) 155-166.
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da.” Kisacasi ABD’de ekonomik krizinin yasanmasina neden olan finansal yapi,
temelde bir degislik olmadan sirmektedir. Buradan hareketle &nimizdeki do-
nemde benzer mekanizmalarin yeni bir kriz yaratmayacagini ileri sirmek olduk-

ca zordur.

1.2. Avro Bélgesi: Derinlesen Borg Krizi ve Kemer Sikma Tedbirleri
Avro Bélgesi'nde 2013 yili krizin geride kalacagi yil olarak ilan edildiginde,

kriz boyunca alinan énlemler, 2012 yilinda Yunanistan’da tarihin en biyik borg
takasinin gergeklestirilmis olmasi ve borg krizinin tekrarlanmasini énleyecegi di-
siniilen Mali Sézlesme’nin (Ekonomik ve Parasal Birlikte istikrar Esgiidim ve Y&-
netisim Anlasmasi) yirirlige girme tarihi géz éniinde bulunduruluyordu. Kisaca
hatirlatacak olursak 2012 yilinda cesitli dnerilere karsin ortak bir Avro Bélgesi
tahvili cikarilmamis, buna karsin Avrupa istikrar Mekanizmasi’nin bore cevrim si-
kintisi yasayan ilkelere reform kosuluyla sunabilecegi destek miktari 400 milyar
avroya ulasmish. 2012 yilinda gergeklesen borg takasi ile 100 milyar avroyu
asan borg yikinden kurtulan Yunanistan’in Avro Bélgesi’'nde kalmasi saglanmis
ve pcrasq| birlik y|k||mc1m|§h. imzalanan Mali Sézlesme ile olusturulmasi Maas-
tricht Anlasmasi’na (1992) kadar giden ancak ye devletler tarafindan riayet
edilmeyen Asin Agik Prosediirii’niin yerini daha siki bir mali gergevenin almasi
dogrultusundaki adimlar nihayete ermisti. istikrar ve Biyime Pakh’nin (1998-
1999) uluslararasi finansal kriz ve Avro Bélgesi krizi sirasindaki tadilati uluslara-

rasi bir anlasma ile taclandiriimist.

Bu gelismelere bakildiginda 2013’Gn neden Avro Bélgesi Krizi'nin geride
kalacag yil olarak gérildigi anlasilabilir. Ancak yil icinde gergeklesenler bu
beklentinin hamhgini ve Avro Bolgesi'ndeki kurumsal celiskilerin ¢&zilmedigini
ortaya koydu. Mali birlik olusturmaksizin bir parasal birlik insasinin ortaya koy-
dugu kurumsal geliskiler giicini koruyordu. Kurumsal diizlemde Avrupa Merkez
Bankalari Sistemi igindeki midahalelerin Kibris'ta yol achgr bankacilik krizi
dnemli bir sarsinh yarath. Buna ek olarak Avro Bélgesi genelinde “daha ok ne-
oliberalizm” seklinde 6zetlenebilecek politika tepkisinin sonucu toplumsal harca-

malarin kisilmasinin etkide bulundugu zayif bir toparlanmaydi.

9 The Huffington Post, “5 Years after The Crisis, Big Banks Are Bigger Than Ever”, (10.9.2013)
http://goo.gl/mcFMiV (erisim 05.03.2014).
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Grafik 2. Avro Bélgesi, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Kemer sikma tedbirleri 2013'te Avro Bélgesi’'nde tahvil getirilerinin biyik
oynakliklar sergilemesine engel oldu. Ancak ayni &nlemler yeni is alanlarinin ya-
rahlmasini ve ekonomik bisyimenin tesvik edilmesini zorlashrdigi &lgiide Avru-
pa’da issizlik sorununun hafifletilememesi ve ekonomik beklentilerin bozulmasina
da vesile oldu. Cari islemler acisindan Avro Bélgesi'nde verilen fazla ekonomik
toparlanma anlamina gelmiyordu. Grafik 2'de gérilebilecegi Gizere issizlik orani
2013'te Avro Bdlgesi’'nde yiizde 12'ye dayandi. Ekonomik durgunlugun deflas-
yonla birlesmesi ihtimali agik bir olasilik haline geldi.

Grafik 3. Almanya, Segilmis Géstergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/
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Disik issizlik orani ve 2013'te GSYH'nin yiizde 7.6sina ulasan cari fazla-
ya karsin Avro Bélgesi’'nin merkezinde Almanya’da da biyime orani yiizde
0.52'de kaldi. Avro Blgesi'ndeki yiiksek issizlik oranina karsin Almanya’da is-
sizlik Dogu Almanya’daki ¢6zillme ve birlesme siireci sonrasindaki en disik oran
olarak kaydedildi. 2008-2009 krizi sonrasinda daha da disen issizligin arkasin-
da kapsami 2012’de genisletilen kisa zamanli calisma programinin yattig belir-
tilmelidir. Thracat pazarlarindaki daralma ve ekonomik istikrarsizlik kosullarinda
Alman siyaset yapicilar ok sayida iscinin dahil edildigi programla galisma saat-
lerini azaltmis iscilerin sosyal giivenlik &demelerinin isverenler tarafindan strdi-
rilmesi saglanmistir. Avronun kriz sonrasindaki deger kaybi ve 2003'te uygulan-
maya baslanan Gindem 2010 programi araciligiyla emek piyasasindaki reform-
larin katkisi (emek giiciniin disipline edilmesi) ve emek iretkenligi artislari Alman-
ya'nin krizi daha farkli deneyimlemesine neden olmustur. Ancak bunun bir basa-
r olarak nitelendirilmesi sorunludur.

Oncelikle Alman hikéyesi emegin bastirimasinin hikayesidir. Ornegin Al-
manya, hanehalki zenginligine dair gdstergeler agisindan Avro Bélgesi icinde en
esitsiz toplumdur.' Tkinci olarak Alman sermayesi kriz sonrasi géstergelere daya-
narak ve Avrupa sermayedarlari da neoliberal bir hat Gizerinden Giiney Avru-
pa’nin emekgilerinin hak kayiplari igin didinmektedirler. Bunlara ek olarak Al-
manya’da toplam yatirim oranlar azalmaktadir ve Avro Bélgesi’'ndeki deflasyon
riski Alman ekonomik performansini ciddi bir sekilde tehdit etmektedir.

2013 yilinda Avro Bélgesi igin krizin etkilerinin sirdiigini gésteren en
onemli iki drnek Kibris krizi ve bes yili askin siredir ekonomisi daralan Yunanis-
tan’in borg sorununun devam etmesidir. Kibris'in en biyik iki bankasinin Yunan
borg takasi sirasinda ugradiklari zararlara karsin kurtarilmaya calisilmasina Av-
rupa Merkez Bankasi Mart 2013'te artik izin vermeyecegini acikladiktan kisa si-
re sonra bu bankalar yikimlilklerini karsilayamaz hale geldiler. Ekonomik bi-
yukligi Avro Bolgesi toplami ile karsilastirildiginda énemsiz gérinen Kibris'taki
kriz, banka mevduatlarinin bir kismina el konulmasi ve sermaye kontrollerinin pa-
rasal birlik icinde gecici de olsa uygulanmasi nedeniyle dnem tasimaktayd. Kib-
nis krizinin tuzu biberi oldugu toparlanamama hali 2012’de girilen resesyondan
cikilamamasinda kendisini gsterdi. Parasal birligin korunmasi cabasina karsin
Yunanistan’da kamu borcunun GSYH'ye orani yiizde 170 civarinda seyretti ve
Avro Bolgesi geperinde yeni bir borg krizi gélgesi her daim Bslgenin iizerinde ge-

10 The Economist, “Dissecting the Miracle”, (15.6.2013), http://goo.gl/RY2mvZ, (erisim
14.6.2014)
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zindi. Bu gelismeler sonucu ve bunlardan daha énemlisi krize verilen politika tep-
kilerinin ekonomik biyimeyi destekleyecek bir harcama anlayisini devre disi bi-
rakmasinin katkisiyla Avro Bélgesi'nin (15 Avro ilkesi ortalamasi) biyime orani
2013'te OECD istatistiklerine gore yiizde -0.43'te kaldi. Baska bir ifadeyle eko-
nomi darald.

2013 yilindan geriye kalan cevre ilkelerden sadece Yunanistan ve Kibris'in
kurtarma programi kapsaminda kalmasi ve Avro Bélgesi’ndeki cevre Glkelerin Al-
manya tahvilleri izerindeki spread’lerinde diisiis egilimin devam etmesi oldu. Bir
bijtin olarak Avrupa Birligi’nin bilyime performansi AB’nin 2013'te resesyondan
cikmasina ancak yetti. Ancak gerek Fransa’da 2014 basinda agiklanan “sorum-
luluk pakh” rneginde, gerekse de Avrupa Merkez Bankasi’nin deflasyon tehlike-
sine karsi ve ekonomik toparlanmay: desteklemek adina miktarsal genisleme 6n-
lemlerine basvurabilecegini agiklamasinda'" gérilebildigi Gzere kriz Avro Bélge-
si'nde heniiz geride kalmad..

1.3. Japonya: “Abeconomics” ile Bir Adim ileri iki Adim Geri

ABD ve Avro Bélgesi’'ndeki gelismelerden sonra Japon ekonomisine bakhig-
mizda, 2013 yilina damgasini vuran gelismenin Abeconomics uygulamasi oldu-
gunu goririz. Abeconomics terimi, 2012 yili sonunda iktidara gelen Basbakan
Shinzo Abe’nin adindan esinlenen ve krizden cikis icin formile edilen bir ekono-
mi politikasi paketi igin kullaniimaktadir. Paket ¢ ayak Gzerinde durmaktadir.
Bunlardan ilki, ABD’ye benzer bir sekilde, parasal genislemedir. Abeconomics’in
ABD ve Avro Bélgesi’'ndeki kriz karsit politikalardan temel farki ekonomik bijy-
meyi giclendirmek icin mali genisleme araglarinin da kullaniliyor olmasidir. Ma-
li genisleme ayni zamanda politika paketinin ikinci ayagini olusturur. Abecono-

. . o e . - . 12
mics’in Uglinci ayag ise yapisal reformlardir.

Diger erken kapitalistlesmis Ulkelere paralel bir sekilde uygulansa da, Japon
ekonomi programinin ilk ayagi olan para politikasinin gevsetilmesinin temel hede-
fi, yillardir deflasyonda olan ekonomiyi yeniden biyiimeye yénlendirebilmektir. "

Gergekten de Japon ekonomisi uzun yillar boyunca ya gok disik (yizde 1'in al-

11 The Guardian, “Mario Draghi Hints at ECB Interest Rate Cut to Avoid Deflation”,
(26.5.2014), http://goo.gl/bLYt5e, (erisim 15.6.2014).

12 Andrew Nelson, “Japan: Abeconomics 1017, International Business Times, http://goo.gl/-
MmilOO, (erisim 12.01.2014).

13 Bank of Japan, “Joint Statement of the Government and the Bank of Japan on Overcoming
Deflation and Achieving Sustainable Economic Growth", January 2013, http://goo.gl/-
dzéAhs (erisim 12.03.2014).
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tinda) enflasyon ya da deflasyon yasamistir. Bunun ekonomiye olan en énemli et-
kisi, gelecekte fiyatlarin artmayacagi beklentisinin potansiyel yatirimlari caydir-
masi ve bunun sonucu olarak da ekonomik bilyiimenin kuvvetli bir sekilde gercek-
lesmemesidir. Parasal genisleme programinin bir baska boyutu, Japon yerli para-
si olan yenin dolar karsisinda degersizlestirilmesi ve bdylece ihracatin ekonomik
biyimeye olumlu katki yapmasinin saglanmasidir. Programin uygulanmaya bas-
lanmasindan bu yana yen, dolara karsi yiizde 6.8 oraninda deger kaybetmistir.'

Grafik 4. Japonya, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Abeconomics’in ikinci ayagdr olan mali genisleme de yine ekonomik bisyime-
yi canlandirma amagli uygulanmistir. Tesvik uygulamalari ve kamu harcamalari-
nin artirilmasi temel mali genisleme y&ntemleri arasindadir. Abeconomics cerge-
vesinde uygulanan mali genisleme programinin dikkat gekici olan yani, Japon-
ya'nin &zellikle Avro Bélgesi’nde yogunlasan kemer sikma tedbirlerinin aksine bir
rota tutturmus olmasidir. Son olarak Abeconomics’in iigiinci ayagini olusturan
yapisal reformlarin derinlestirilmesi ve ekonomideki wretkenligin artinlmasi ys-
niinde cok mesafe kaydedildigi séylenemez. Dolayisiyla Abeconomics esasen pa-

rasal ve mali genisleme iizerine kurulmustur denilebilir.

Heniz degerlendirmek icin erken olsa da, 2013 yili basinda uygulanmaya
baslanan bu yeni programin 2014 basi itibariyle bir yillik performansina bakildi-
ginda, karisik sonuglarla karsilasmaktayiz. Buna gére programin temel hedefi

14 Mariko Ishikawa, Masaki Kondo ve Yumi lkeda, “Misery Index Risingto 33-Year High on
Abenomics: Japan Credit”, Bloomberg News, http://goo.gl/tZ9hZU (erisim 23.03.2014).
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olan deflasyondan gikis yonlii hareket baslamis ve 2013’te uzun yillar sonra yiiz-
de 2 olan enflasyon hedefine yaklasilmistir. Ancak ekonomik faaliyeti canlandir-
mak igin yapilan mali harcamalar, kamu borcunun olaganisti dizeyde artmasi-
na neden olmustur. Bugiin Japonya, erken kapitalistlesmis tlkeler arasinda borcu
en yiksek olan ilkedir. Bunun izerine 2014'te uygulanmak iizere yiizde 3 ora-
ninda bir sahs vergisi arhisi dngérilmistir.” Abeconomics’in bir baska sonucu da
cari dengenin bozulmaya devam etmesidir. Bu ézellikle yenin deger kaybetme-
siyle ithalatin kolaylasmasi sonucunda gergeklesmistir.'®

Sonug olarak disnyanin iigiinci biytk ekonomisi olan Japonya, 2008 krizi-
nin etkilerinden kurtulmak icin neoliberal recetelerin disina cikmak pc:hc:smc da
olsa ekonomik biyimeyi yeniden canlandirmaya ¢alismaktadir.” Ancak Japon
otomotiv endistrisinin ABD’deki i¢ talepte meydana gelecek gelismelere gok du-
yarli olmasi gibi, genel olarak Japon ekonomisinin sorunlarinin azalmasi da din-

ya ekonomisindeki giicli toparlanma ile mismkindir.

2. Krizin Yayilmasi: Kiresel Krizde Yeni Bir Asama Mi2

Diinya ekonomisinin geneli incelendiginde, 2008 krizi sonrasinda erken ka-
pitalistlesen Glkelerde krizin etkilerini daha yikici olarak gériildigi, dinya ekono-
misinin ortalama biyime oranlarinin ise geg kapitalistlesen ilkelerdeki yiksek
biyime performansi sayesinde pozitifte kaldigi tespit edilebilir. Ancak 2013 yili
itibariyle belirginlesen durum, 2008 sonrasindaki bu trendin degismeye basladi-
g yonindedir. Daha acik bir ifadeyle, gec kapitalist Glkelerin biyime hizi istik-
rarli bir sekilde azalmaktadir.

Buna ek olarak, ABD ekonomisindeki toparlanma emarelerine paralel olarak
FED'in miktarsal genislemeyi asamali olarak azaltma ve éniimiizdeki yildan itiba-
ren yeniden faiz arhsina baslanabilecegi karari, amaglanmamis bir sonug olarak,
krizi mekénsal olarak gec kapitalistlesmis tlkelere kaydirmistir. Ozellikle “yikse-
len piyasalar krizi” olarak gérilen bu etki, biyik dlcekli fonlarin ve yatirimlarin

ABD'ye dénmesi ve geg kapitalistlesen ilke piyasalarindan cikisi sonucunda ger-

15 Bank of Japan, “How to Overcome Deflation”, bit.ly/OHcE5I (erisim 25.03.2014).

16 Paul Panckhurst, “Japan Trade Deficit Swells to Record as Import Costs Surge”, Bloomberg
News, http://goo.gl/LWKNYb (erisim 23.03.2014).

17 Ornegin bu ysndeki bir éneri, IMF tarafindan gelmistir. IMF, hazirladigr bir calisma notun-
da Japon ekonomisinin deflasyondan cikip istikrarli bir ekonomik biyime patikasina gire-
bilmesi icin reel Gcretlerin artirilmasi gerektigini ileri sirmektedir. Calisma notu igin bkz:
Dennis Botman ve Zoltan Jakab, “Abeconomics: Time for a Push from Higher Wages”, IMF
Direct, http://goo.gl/ihBBKg (erisim 28.03.2014).
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ceklesmistir.” Her ne kadar bu etki, bu ilkeler icin heniiz tam anlamiyla ekono-
mik krize déniismese de, dzellikle dis agiklari yiiksek olan ilkeler icin zaten geg-
misten beri var olan risklerin daha da artmasina neden olmustur. Bu bdlimde kri-
zin etkilerini takip edebilmek igin Cin, Brezilya, Rusya ve Tirkiye'deki temel eko-
nomik veriler 1siinda 2008-2013 arasindaki gelismeler incelenecektir.

2.1. Cin: Korkutucu Yavaslama

ABD’den sonra diinyanin ikinci biyik ekonomisine sahip olan Cin’de 2008
krizine kadar muazzam yiksek hizla gergeklesen bir ekonomik biyiime temposu
vardi. Bu ekonomik bijyime bijyiik oranda ihracata dayaniyordu. Buna karsilik ig
tiketim diizeyinin ve de i talebin ekonomik biyimeye kuvvetli bir katki yapma-
digini sdyleyebiliriz."” Ekonomik kriz patlak verdikten sonra, gok kisa bir sirede
sirece midahale eden Cin, cogu erken kapitalistlesmis tlkeden farkli olarak, pa-
rasal geni§|emenin ycmlndc: daralan dis talebe karsi bir énlem olarak ic pazar-
daki yatirimlarin artirlmast icin kuvvetli bir canlandirma programini devreye sok-

mustur.

Program, kredi musluklarinin agilarak ig tiketimin artmasini ve biyik dlcek-
li U|c|§hrmd, kent|e§me ve konut yc1hr|m|qr|n|n canlandirilmasini 6ngérmektedir.2°
Parasal ve mali genislemenin yaninda kriz karsiti programin bir diger unsuru da
vergi indirimleriydi.”’ Gercekten de uygulamaya sokulan bu canlandirma paketi,
ekonomik bijyimenin ¢cok daha hizli daralmasini engelleyici etki yapmis, ihracat-

taki sert kiigilmeyi bir sireligine de olsa karsilayabilmistir.”

Ancak tim bu dnlemlere ragmen ekonomik biyime sert bir sekilde diserek
2008’de yiizde 9.6, 2009'da ise yiizde 9.2’ye gerilemistir. Ancak gerek Cin eko-
nomisi, gerekse diinya ekonomisi agisindan daha korkutucu olan Cin yiksek bi-
yime temposunun kalici bir sekilde yavaslamaya baslamasi ihtimalidir. Gergek-

ten de uygulamaya konulan dev canlandirma paketinin etkisiyle ekonomik biyi-

18 Umit Akgay, “Kiiresel Giney’de Ekonomik Kilittlenme: Calisanlar Nasil Etkilenecekg”, Evren-
sel Pazar, 9 Subat, 2014, http://goo.gl/Decdes? (erisim 14.05.2014).

19 Ho-fung Hung, “Is China Saving Global Capitalism from the Global Crisis”, Protosociology:
An International Journal of Interdiscip|inary Research. (29, 2012): 159-179,5. 166

20 Nicholas R. Lardy, Sustaining China's Economic Growth affer the Global Financial Crisis,
2012, Washington, DC: Peterson Institute for International Economics,

21 Yu Yongding ve Naved Hamid, “China's Economic Growth, Global Economic Crisis and
China's Policy Responses”, The Pakistan Development Review, (47 (4) Part I, 2008): 337-
355, s. 345.

22 Hung, “Is China Saving Global Capitalism from the Global Crisis”, s. 171.
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me 2010 yilinda kismi bir sekilde toparlansa da, bu tarihten itibaren biyime hi-
z1 sirekli azalmis ve 2013 yilinda yiizde 7.6'ya kadar gerilemistir.

Grafik 5. Cin, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Kriz sonrasi uygulamaya sokulan dev canlandirma programi, ekonomide
yapisal degisiklikler yapmak yerine var olan durumu koruma ydnelimli oldugun-
dan, 8nimizdeki dénemde de Cin ekonomisinin ihracata bagimliligr sirecektir.
Dolayisiyla diinya ekonomisinde hizli bir toparlanma olmamasi, biyimesi biyik
dlciide ihracata dayanan Cin’i 8niimizdeki dénemde zorlayacak en énemli etken
olacakhr. Her ne kadar ic talebin kalici olarak canlandirlmasi bir alternatif ola-
rak gériinse de, bu secenegin isci icretlerini de artiracak olmasi, Cin’in rekabet
giicini daraltcr etkide bulunabileceginden, bdyle bir yol gindemde degildir.

Son olarak dinya ekonomisi baglaminda disindigimizde, nasil ki 2008
krizi ve sonrasinda Cin’deki yiksek oranli bisyiime, diinya ekonomisinin daha da
daralmasini énlediyse; ayni mekanizmanin tam fersine galismasi sonucunda,
Cin’de ekonomik biyiime temposunun azalmasi, 2008 sonrasi bir tiirli toparla-
namayan dinya ekonomisini daha da zorlayacak bir etken haline gelebilir. Ve-
rilere bakildiginda Cin ekonomisi agisindan en énemli risk alanlarindan birinin

konut sektsriinde yasanan sorunlar yatmaktadir.” Ozellikle biyiik sehirlerde hiz-

23 Gang Fan, Liping He, Xiaoyun Wei ve Liyan Han, “China’s Growth Adjustment: Moderati-
on and Structural Changes”, Economic Change and Restructuring (46, 2013): 9-24, s. 21.
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la artan konut fiyatlari, yahrimlarin bu alanlara yogunlasmasini hizlandirmishir;
ancak fiyatlarin arhis hizinin azalmasi, gerek konutlarin finansmaninda gerekse
bu alana akan yahrimlarin durmasina neden olacagindan, énemli bir sorun kay-
nagi olarak gorilmektedir.* Sonug olarak diinya ekonomisinde &nemli bir yere
sahip olan Cin’deki ekonomik bilyime hizinin tempo kaybediyor olmasi, dinya
ekonomisi acisindan 8niimizdeki dénem acisindan en dnemli risklerden birini

olusturmaktadir.

2.2. Brezilya: “Basar hikéyesinden” Isyanal

2013 yilinda Brezilya'ya damga vuran olay Haziran ayinda daha ucuz ula-
sim ve daha iyi kamu hizmetleri talebini dillendiren yolsuzluk karsih gésterilerdi.
Bu gésterilerin arkasinda hem ¢iirimis politik sisteme olan dfke, hem de ilkenin
ekonomik sorunlarinin daha iyi hizmetler konusunda yarathigi umutsuzluk oldugu
iddia edilebilir. isci Partisi Lideri Dilma Roussef'in kazandigi secim sonrasinda
ekonomik performans ilk baslarda basarili olarak degerlendiriliyordu. 2008-
2009 krizinin etkilerinden hizla kurtulmaya baslayan ilkede yiksek biyime
oranlari yakalanmisti. Ancak bu biyimenin daha iyi kamu hizmetlerini berabe-
rinde getirdigini ve toplumsal esitsizligin azaltlmasi konusunda bisyik adimlara
yol achgini belirtmek mimkiin degildir. Gelir dagilimindaki dengesizligi azaltma-
nin en temel hedeflerinden oldugunu belirten iktidarin performansina ragmen Gi-
ni katsayisi 2000’lerin sonunda 54.7 olarak kaydedilmisti. Bu oran “yiikselen pi-
yasa” olarak adlandirilan geg kapitalistlesen ilkeler arasindaki en yiksek oran-
lardan birisiydi.

Milyonlarca kisinin bulustugu gésteriler Temmuz ayinda sénimlenmeye bas-
ladi. Hikimet egitim ve saghiga daha fazla bitge s6zi verdi ama Brezilya ekono-
misindeki yavaslama ve Real’in degerlenmesine de yol acan sermaye girislerinin
fersine dénmesinin yarathgi dengesizlikler baki kaldi.” Isgiicinin yizde 70'ten
fazlasi hizmet sektdriinde calisan Glkede, krizle kesintiye ugrayan, 2012'ye gére
(yizde 0.86) daha yukarida olmakla birlikte yine de 2013'teki sermaye ¢ikislar:
nedeniyle giderek soniiklesen ekonomik bisyiimenin (yiizde 2.51) ardinda daha
onceleri ilkenin rekabet avantajlari ve ihracat stratejisinin payr oldugu belirtilebi-

lir. Ancak Glkede ic talebin artisi ve kredi genislemesinin destekledigi biyiime rijz-

24 Matt O'Brien, “Is China’s Housing Bubble Popping?2”, The Washington Post, 15.5.2014,
http://goo.gl/3Zo7qp (erisim 25.05.2014).

25 Alfredo Saad-Filho ve Lecio Morais, “Mass Protests: Brazilian Spring or Brazilian Malaise”,
Socialist Register, (50, 2014): 227-246
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gérinin dinmesi” ile sermaye cikislari ve Real’in deger kaybetmesi sonrasinda ye-
ni bir ayaklanma ve gésteri dalgasi azimsanmayacak bir olasilikhr.

Grafik 6. Brezilya, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Disen yatirim oranlari ve biyiyen sorunlar karsisinda kamu harcamalarini
kismen artirmak ve 2000 yilinda kabul edilen Mali Sorumluluk Kanunu’nun izin
verdigi borglanma mekanizmalarini eyalet yonetimleri igin genisletmek y&nelimi
de gérilmistir. Federal hikimet 2013 yili sonbaharinda yeniden yapilandirilan
borca uygulanan faiz oranlarini geriye déniik olarak degistirmeyi, bdylece eya-
letlerdeki altyapi yatirimlarinin finansmanini borg sinirlamalari iginde kalarak ko-
laylastirmay1 hedeflemistir. Ancak bunun altyapr yatirimlari sorununu ne slciide
hafifletecegi belirsizdir. Bu gelismelere karsin Glkenin cari agiginin GSYH'ye
oranla yiizde 2 civarinda gdriinmesi ve issizligin 2013'te de 2008-2009 krizi
sonrasi oturdugu aralikia seyredip yiizde 5.3 olarak kalmis olmasi ve lsci Parti-
si'nin halen biyik bir segmen destegine sahip olmasi, 2014 Diinya Kupasi gés-
terisinden sonra iktidar degisikliginin gérilmemesi olasihigini gigli kilmaktadir.

2.3. Rusya: Kapida Beliren Resesyon

Rusya Federasyonu’nun, bijyiik slciide petrol ve dogal gaz gelirleriyle finan-
se eftigi ekonomik biyimesi 2008 krizinin etkilerini hala tasimaktadir. Sovyet

26 Yago Montenegro, Maria Franccesca Monteverde,Melissa Morales ve Jose Raffo “The Per-
fect Storm: Brazil's Economic Climate in the Wake of Social Unrest”, (20.12.2013),
http://goo.gl/qcTDVI, (erisim 28.5.2014).
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Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin dagilmasindan sonra kapitalist restorasyon dé-
nemindeki ¢dkiis 2001'den sonra yakalanan yiksek bisyime performansiyla ge-
ride kalmis gdriinmesine karsin, bu biyimenin biyik oranda dogal kaynaklarin
sagladigr maddi olanaklara ve atil kapasitenin yeniden kullanilmasina yaslandi-
gi belirtilebilir. Ustelik Grafik 7’de gérilebilecegi izere 2008 krizinin yarathgs
daralma sonrasindaki toparlanma azalan bisyiime oranlarina isaret etmektedir.
2013'te bu dijsiis devam etmis GSMH biyime orani yiizde 1.49'a gerilemistir.
IMF ve Diinya Bankasi gibi kuruluslar tarafindan 2014'te uluslararasi diplomatik
kriz ve Kinm isgali sonrasindaki yaptirimlarin da etkisiyle bu disiisin devam ede-

cegi dngorilmektedir.

Grafik 7. Rusya, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Bu géstergelere karsin dogal kaynaklarin yardimiyla Rusya’nin muhtemel bir
gec kapitalistlesen ilkelerde kriz ve istikrarsizlik dalgasini atlatmasi olasidir. Yine
Grafik 7'de takip edilebilecegi izere cari islemler fazlasi azalmakla birlikte de-
vam etmektedir. Ustelik Rusya’nin kamu borcunun GSYH'ye orani 2013'te farihin
en pahali kis oyunlarina yonelik yapilan hazirliklara karsin yiizde 13 gibi bircok
ilkenin hedefledigi oranlarin dahi oldukga altinda kalmistir.” Ancak 2013’Gn son
aylarinda daha da artan tahvil getiri orani ve enflasyonun yiikselmesine izin ve-
rip rublenin deger kaybina engel olmamak, istikrarsizligin devamina ve bu borg
oraninin da kisa sirede artmasina neden olabilecektir.

27 The Economist, “Russia’s economy: Tipping the scales”, www.economist.com, (3.5.2014),
http://goo.gl/kUODQ?, (erisim 2.6.2014).
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Yavaslayan biyime ve sermaye cikislari karsisinda 2014'te Rusya ekonomi-
sinin resesyona girmesi beklenmektedir. Sermaye ¢ikisinin devami miiddahaleye
zorlayacakken rublenin deger kaybi ve istikrarsizligin, 2013'te sipheli islemleri
nedeniyle lisansi iptal edilen 29 bankaya bu sefer yiskimliliklerini karsilayama-

diklari igin yenilerinin eklenmesi sonucunu dogurmasi beklenebilir.

2.4. Tiirkiye: Yavaslayan Biyime ve Arfan Istikrarsizlik

2013 yili Tirkiye icin biyik siyasi alt Ust oluslarin yasandigi, ekonomik per-
formans agisindan gostergelerin de yapisal sorunlari ifade eder hale geldigi bir
yil olarak gériilebilir. 2008-2009 krizi sonrasinda Grafik 8'den takip edilebilece-
§i Uzere biyuk bir sicrama yasayan ekonomi 2012 ile birlikte yeniden tarihsel
biyime ortalamasinin da altinda bir noktaya gekilmisti. 2013 yili zarfinda FED'in
tahvil alim programinda degisiklige gidecegi yonli aciklamalari oldukga net bir
sekilde Turkiye'deki sermaye girislerine etkide bulundu. Geg kapitalistlesen ilke-
lerde Mayis ayinda ve Aralik ayindan itibaren gerceklesen fon gikislari Turkiye'de
ilkinde milyonlarca insanin protesto gésterilerine katildigi hitkimet karsiti bir is-
yanla, ikincisindeyse devlet krizine dénisen bir yolsuzluk operasyonuyla cakish.
Bu politik ve hukuki gelismeler muhtemelen fon ¢ikislarini katladi ve deger kaybe-
den liranin daha fazla deger yitirmesine aracilik etti.

Tirkiye’de Mayis 2013’ten Ocak 2014 sonuna kadar lira yaklasik yizde 25
oraninda deger kaybetti. 28 Ocak'taki sert faiz arhirimi ile sonrasinda bu disis
egilimine bir set cekilmis oldu. Ancak bu faiz artinmi i¢ piyasadaki tiketim ara-
clhigiyla desteklenen biiyimeye dnemli bir darbe indirmis oldu. 2011 sonrasi gev-
re Ulkelerde yasanan sermaye cikislari ve yisksek getiri vaat ederek sermaye giki-
sina engel olma cabasinin biyimenin dayandigi ayaklardan birini koparmasi
Turkiye'de cok acik bir sekilde 2013'te deneyimlendi. Tirkiye'nin net rezervleri-
nin benzer konumdaki cevre ilkelerinin rezervleri ile karsilastinldiginda agiga ¢i-
kan yetersizligi ve cari islemler agiginin yiksekligi, cevre ilkeler icinden gectigi
bu dénemi Tirkiye ekonomisinin gérece hasarsiz atlatmasinin kolay olmadiginin

gostergeleri olarak anlasilabilir.

Onimizdeki dénemde Tiirkiye ekonomisini bekleyen risklerden biri zel sek-
t6rin dis borcunun yilksek olmasidir. Gergekten de 2000l yillarda 6zellikle
TL'nin dévize karsi gicli tutulmasi sonucunda dévizle borglanmak cazip hale gel-
mistir. Ancak dniimizdeki dénemde 2014'in Ocak ayindaki gibi bir kur soku ya-
sanmasi durumunda, borclu olan firmalarin zora dissme ihtimali artacakhr. Yine
olasi bir kur soku sonrasinda 6zellikle ekonomideki dinamik sektsrlerden olan ko-

nut sektdrindeki biyik firmalarin iflasi gindeme gelebilir.
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Grafik 8. Tirkiye, Segilmis Gostergeler
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Kaynak: OECD veri tabani, Erisim: http://www.oecd.org/statistics/

Sonug olarak Tirkiye ekonomisindeki bilyime temposunun 2012'den itiba-
ren azalmaya basladigini ve bu trendin 8niimiizdeki yil icin de siirebilecegini soy-
leyebiliriz. Buna ek olarak yiksek oranli cari agik 8nimiizdeki ddnemde de Tir-
kiye ekonomisinin temel sorunlarindan biri olacakhr. Son olarak 2000'li yillar bo-
yunca hane halki borglanmasinda gériilen biyik artisin bir trend olarak niimiiz-
deki ddnemde de siirecegi beklenmelidir.

3. Krizin Seyri Uzerine Farkl Olasiliklar

Buraya kadar olan kisimda 2008'de patlak veren ve pek ok ilkeye yayilan
krizin etkilerinin 2013 yilinda dahi gérillmeye devam ettigini, farkli Glke ve bélge
deneyimleri yardimiyla gésterdik. Bu kisimda ise nimiizdeki kisa dénemde, kri-
zin seyrinin nasil sirebilecegine dair iki farkli senaryoyu ele alarak, krizin olasi
etkilerini detaylandiracagiz. Bu senaryolardan ilki, erken kapitalistlesmis ilkeler-
de 2008’den beri gériilen giicli toparlanma eksikliginin ortadan kalkacag, yani
ekonomik biyimenin kuvvetli bir sekilde toparlanacagidir. ikinci olasilik ise, s6z
konusu Ulkelerin mustarip oldugu ekonomik sikintlarin daha da derinlesmesidir.
Her iki olasihgin da gec kapitalistlesen Ulkelere yansimasi farkli olacakhr.

3.1. Istikrarsiz Toparlanma: Yavaslayan “Merkez”, Biyiyen “Gevre”

2013 yili zarfinda erken kapitalistlesen lkelerde toparlanma ikili bir anla-
ma sahiptir. Bu resesyon ve ekonomik krizle karsilashrldiginda agir sorunlarin
geride kaldigina isaret eden bir biyime egilimini ifade etmektedir. Ancak bu to-

parlanma gec kapitalistlesen Glkeler géz &niinde bulunduruldugunda zayif ve is-
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tikrarsiz olarak nitelenebilir. Ustelik OECD olkeleri enflasyon ortalamasi ve IMF
tahminleri géz éniinde bulunduruldugunda deflasyon tehlikesi mevcuttur. Avro
Bolgesi'nde bu kez merkez bankalarina karsi yikimliliklerini yerine getiremeyen
Yunanistan’in 8nciilik edecegi yeni bir dalgalanma olasidir. Dinya ekonomisin-
de uzun yillara yayilan bir durgunluk ihtimali s6z konusudur. Eger miktarsal ge-
nisleme ve benzeri parasal politika tepkileri verilecek olursa bu yavaslayan ya da
ekonomileri daralan merkez ilkeler karsisinda daha hizli biyiiyen bir cevrenin

gorilmesi anlamina gelebilir.

Erken kapitalistlesen ilkelerde ekonomik bisyiime oranlari farklilasma sergi-
lemektedir ancak bu farklilik devasa boyutlarda degildir. 2013 yilinda AB reses-
yondan c¢ikmis ancak Avro Bélgesi ekonomisi daralmistir. ABD'nin bisyime orani
yizde 1.68'de, Japonya’ninki yiizde 1.79'da kalmishr. Michael Roberts'in tespi-
tine gdre 2008-2013 yillari igin diinya ekonomisinde ticaretin ortalama biyime
orani (yizde 2.8) ve GSYH'nin bilyiime orani (yiizde 2.9) birbirine ok yakindir
ve bu iki oran da 8nceki on bes yillik déneme gére biiyik bir gerileme sergilemis-
tir. “Biyik Daralma” olarak da adlandirilan 2008-2009 uluslararasi finansal kri-
zi sonrasindaki ekonomik daralma diinya ekonomisindeki ticaret hacmi ve biyi-

me rakamlarina gére heniiz geride birakilmamishr.”

Bu verilere karsin dikkat cekilmesi gereken husus geg kapito|ist|e§en ulkele-
rin, merkez Ulkelere gére olduksa yilksek bilyiime oranlari tutturmaya devam et-
tigidir. Ancak basta Cin ve Hindistan olmak iizere ge¢ kapitalistlesen Glkelerdeki
biyime oranlari 2010-2011 yillarina gére hatiri sayilir derecede gerilemistir.
2013 yilinda merkezin toparlanamamasina gevrenin énceki yillara gére azalan
biyime oranlari eslik etmistir. Bu da baska bir senaryonun tartisilmasini zorunlu
kilmaktadir.

3.2. Gigli Toparlanma: Hizlanan “Merkez” ve “Cevre”de Artan Kriz Olasi-
higr

Onimizdeki dénem icin giindemde olan ikinci senaryo erken kapitalistles-
mis ekonomilerde bisyimenin toparlanmasi ve bunun sonucunda kriz karsiti ola-
rak uygulanan tedbirlerin azalhlmasidir. Geg kapitalistlesen ilkeler acisindan bu
tedbirlerin en 6nemlisi, merkezde miktarsal genislemenin durmasi ve giderek

bor¢lanmanin daha maliyetli hale gelmesidir.

Uluslararasi finansal krizden bes yil sonra birgok iilke ekonomik daralma ve

28 Michael Roberts, “World Economy Still Crawling”, thenextrecession.wordpress.com
(12.5.2014), http://goo.gl/BryOu) (erisim 13.5.2014).
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banka iflaslarini geride birakmistir ancak krizin geride kaldigini ifade etmek yine
de oldukga zordur. Krizin baslangicini takiben merkezdeki politika tepkileri sonu-
cu fon girisleri yasayan ve yiksek biiyime oranlari yakalayan ilkelerin 2011 yi-
i sonrasinda farkli bir dénemece girdikleri iddia edilebilir. Ozellikle 2013 yils
icinde FED'in Amerikan ekonomisindeki toparlanma gerekgesiyle tahvil alim
programinda degisiklige gidecegini aciklamasi ve cevre ilkelerde ekonomik ya-
vaslama sinyalleri nedeniyle uluslararasi fon akimlarinda merkeze dogru tekrar
gucli bir ydnelim gézlenmistir.

2013 yili géstergeleri merkez lkelerde kriz 6ncesindekine kiyasla hizli bir
bisyime ihtimalinin zayifligini sergilemektedir. Ancak yine de merkezde toparlan-
ma beklentisi ve sermaye akimlarinin gevreye daha az yénelmesi Brezilya, Rusya
ve Tirkiye drneklerinde gorildigi izere dnemli kinlganliklar agiga ¢ikarmis ve
cevrede istikrarsizlik ve kriz olasiligini arthirmistir. 1990’larin ikinci yarisindakine
benzer sekilde sermaye cikislarinda sireklilik cevre Glkelerde bir kriz dalgasini te-
tikleyebilir. 2013 bu ihtimali daha agik bir sekilde tartisilabilir hale getirmistir.

4. Sonug

2013 yilina gelindiginde diinya ekonomisi, 2008 yilinda girdigi ekonomik
krizi hala atlatabilmis degildir. Bu calisma ile kapitalizmin tarihinde gérilen b-
yik krizler arasindaki yerini coktan almis olan 2008 krizinin etkilerini bes yil son-
ra dahi siirmekte oldugunu ileri sirdik. Her ne kadar ele aldigimiz ilkelerin fark-
li tarihsel, cografi, ekonomik ve siyasal konumlari ve donanimlari olsa da, her bi-
ri diinya ekonomisinin bir parcasidir ve birinde yasanan gelismeler (6zellikle de
“merkez”de), digerleri Gizerinde etkide bulunmaktadir. Bu baglamda yukarida ele
aldiklarimizin sonucunda &niimiizdeki dénemde “merkez” ekonomilerde iki kar-
sit gelismenin yasanabilecegini ileri sirebiliriz.

Bunlardan ilki ABD'deki toparlanmanin sirmesidir. Yukarida, ABD'deki eko-
nomik toparlanmanin beklendigi kadar giigli olmasa da, FED'in miktarsal genis-
leme programini yavaslatmaya baslamasina yetecek kadar etkili oldugunu tespit
ettik. Bunun etkileri &zellikle “yiikselen piyasalara” ydnelmis olan fonlarin ABD’ye
geri dénmeye baslamasi olarak ortaya ¢ikh. Bu durum, krizin mekénsal olarak
gec kapitalistlesmis cografyalara tasinmasinda aktarim kayisi islevi yiklendi.

Oniimizdeki dénemde de bu egilim giiclenerek devam edebilir.

Ikincisi ise, Avro Bélgesi'nin resesyona girme riskinin artmasi. ABD'deki g&-
reli toparlanmanin geg kapitalistlesen ilkelerdeki sermaye cikislarini tetiklemesi
sireci, Avro Bolgesi'ndeki resesyon ihtimalinin kuvvetlenmesiyle dengelenebilir.

Burada Avrupa Merkez Bankasi’nin aciklayacag miktarsal genislemenin kapsa-
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mi ve siresi 6nemli olacakhr. Ancak geg kapitalistlesen Glkeler agisindan Avru-
pa’da bir miktarsal genisleme sireci, her halikarda FED’in miktarsal genisleme
programini azaltmasinin negatif etkisini haofifletici etki yapacaktr.

Gorilebilecegi tzere 2014 ve sonraki yillarda Dinya ekonomisinde birgok
risk ve kriz egilimi bir arada yirirltktedir. Ayni zamanda verilen politika tepki-
leri de kriz egilimlerini tetiklemektedir. Bu degerlendirmelere dayanarak iki genel
sonucu tekrar vurgulamak mimkindir. Bunlardan birincisi galismanin basinda
da belirttigimiz izere 2008-2009 kijresel krizinin geride kaldigini iddia etmenin
zorlugudur. Avro Bélgesi 2012'de girdigi resesyonu atlatamamistir. Hem merkez
hem de cevre ilkelerde istikrarli bir biyiime patikasi gézlenmemektedir.

Ikincisi ise bu kriz ve istikrarsizlik orfaminda neoliberal politika yapim sirec-
lerinin ¢6zimsiizlik dayatmasidir. Krize karsi verilen harcamalarin kisilmasi ve
emek piyasasinin daha da esneklestirilmesi yonli reformlar hem emekgilerin ha-
yatini tarumar etmekte hem de vaat edilen ’rop|umsc| refah ve ekonomik ilerleme-
yi dogurmamaktadir. Kriz sonrasinda kisa siren canlanma, zayif toparlanma ve
bircok ilkede de tekrarlanan ¢skislerin dogrudan neoliberal diinya gérisi ve
dizginlenmemis piyasa anlayisinin sonuglari olarak gérilmesini saglamak, kriz-
den kapitalist olmayan bir cikisin tahayyili ve gergeklestirilmesi agisindan da
dnemlidir.
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